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BU’C TRANH NGANH NGAN HANG NAM 2023

Lai suat giam lién tiép trong sudt ca nam

Tang trwéng tin dung doét bién trong nhirng ngay cudi nam
Bién lai thuan nganh Ngan hang thu hep

Chat lwong tai san suy giam lam anh hwéng t&i loi nhuan nganh Ngan hang

TRIEN VONG NGANH NGAN HANG NAM 2024

Duy tri mat bang lai suat twong doi thap nhwng sé tang dan tir Q2/2024

Tin dung tang trwéng kinh té phuc hoi va nganh BPS di qua ving day

Trién vong cai thién NIM nhé& chi phi huy déng thap

Gia han TT02/2023, giam bét ap Iwe no xau va trich 1ap tang dot bién cho nganh Ngan hang

‘




Trong béi canh két qua kinh doanh nganh Ngan hang phan hoa ré rét va rii ro tin dung cé xu hwéng gia tang, chung téi khuyén nghi

TRUNG LAP déi véi nganh Ngan hang.

TRIEN VONG NGANH NGAN HANG NAM 2024

« Mat bang |ai suét thap co thé tiép tuc dwoc duy tri nhwng xu hwéng ting sé bat dau tir Q2/2024. Tuy nhién, ching téi cho rang mac

tang sé khéng Ién.

+ Kinh t& phuc héi va nganh BDS di qua ving "day" sé lam tang nhu ciu vén cla nén kinh té va hd tro tang trwdng tin dung cho nganh

Ngan hang, dac biét la trong nlra sau nam 2024.

Ky vong NIM ctia cac NHTM cai thién nho chi phi huy dong thdp nhung téc do héi phuc cia NIM twong dbi cham do mét bang i
suét co thé tang dan tir quy 2/2024.

« Théng tw 02/2023-TT/NHNN dw kién sé tiép tuc dwoc gia han gitp cho ap lwc tdng no' x4u va trich 1ap dw phong ctia cac Ngan hang

thwong mai phan nao giam bét.
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Lai suat giam, thanh khoan hé théng ngan hang doéi dao

L&i suét huy dong tai cac NHTM lién tuc gidm trong ndm 2023. Tinh Lai suat huy dong ky han 12 thang giam sau

toi cudi nam, 14 suit huy déng ky han 12 thang cla hau hét cac

SOBs Nhém NHTM tw nhan [6n ====- Nhém NHTMCP khac
NHTM déu quanh méc 5%, cac NHTM québc doanh tham chi duéi 5%, 10
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m&i chi con 6.7%/nam.

Thanh khoan h¢ thong ngéan hang doi dao, Iai suat lién ngan hang giam xuéng dwéi 1%
Ty déng trong nira cu6i nam 2023

%/nam

40.000 mmmm Bom/huat rong cia NHNN (trai) Lai suat LNH qua dém (phai)
' 1

30,000 ‘

20,000

sl b W, 4

-10,000
-20,000
-30,000
-40,000
-50,000
Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

ra—
i
=

Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24

Ngubn: SBV

KN
(@)




Tang trwéng tin dung dét bién nhirng ngay cubi ndm

Quy m6 duv no tin dung toan nganh Ngan hang tang trwdng cham t&i hét quy 3/2023 (+9.15% YTD) va tang téc trong quy cubi nam. Dac biét, chi

trong thang 12, dw no tin dung nganh Ngan hang da tang thém 4.62 diém phan tram, lén 13.78%, gan dat muc tiéu tang trwdng tin dung 14% cua

Ngan hang Nha nwéc.

Nén kinh té kho khan va nhu cau clia ngudi tiéu ding con yéu khién cho cac doanh nghiép ngan ngai vay vén dé mé rong san xuat. Nganh bat dong

san thuwong chiém khoang trén 20% nhu cau vén cha nén kinh té cé mét nam &m dam ciing da tac dong tiéu cwe dén téc dd tng trwdng tin dung cla

cac Ngan hang thwong mai. Bén canh dd, tin dung ca nhan ciing tang trwdng cham lai do thu nhap cta ngwoi dan bj &nh hwéng.
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Ngudn: BCTC céc NHTM, PSI téng hop

Tin dung tang dot bién trong vai ngay cubi ndm du
méi trwéng kinh doanh va céac yéu tb vi md khéng
c6 nhiéu thay ddi tich cwc cdng véi viéc ting trudng
tin dung phan I&n t6i tr nhom khach hang doanh
nghiép thay vi cd nhan nhw xu hwéng chung cla
cac ndm trwéc phan anh né lwc ha I suat cho vay
xudng rat thap va dwa ra nhiéu goi vay wu dai dé co
thé dat muc tiéu tang trwdng tin dung clGa nhiéu
Ngan hang thwong mai. Trong dé c6 rat nhiéu
khoan vay ky han ngén va da dwoc cac doanh
nghiép nhanh chéng tat toan dan t&i tang trwdng tin

dung am trong 2 thang dau ndm 2024.




Bién lai thuan thu hep

Pa phan cac NHTM niém yét déu chirng kién NIM suy giam trong nam 2023. Chi phi huy déng cao tir quy 4/2022 va quy 1/2023 két hop véi viéc
téng trwdng tin dung tap trung chd yéu vao cudi ndm, giai doan lai suét cho vay da giam dang ké trong khi nguén vén huy ddng vé&i chi phi cao tlr cudi
n&m 2022 va dau ndm 2023 chwa dao han da khién cho bién lai thuan ctia cac Ngan hang thwong mai thu hep.

M6t nguyén nhan khac khién cho bién I4i thuan clia céac NIM trung vi ciia cac NHTM

Ngan hang thwong mai suy giam la tang trwéng tin dung

SoB Cac NHTM tw nhan I6n Cac NHTM khac

nam 2023 tap trung vao nhém khach hang doanh nghiép véi 6.5

nhitng khodn vay Ién, 1ai suét thap trong bdi cdnh nhém

khach hang ca nhan chiu tac dong I&n I&n thu nhap khi nén 5.5

kinh t& kho khan. Mé&t bang |4i suét th&p ciing khién cho thu

nhap Iai tlr dau tw cac tai san khac nhw chirng khoan no, 45

cho thué tai chinh ctia cAc Ngan hang cling bi anh hwéng.

Nhém NHTM quéc doanh chirng kién NIM it bién déng * w\ﬁd/\w

nhat nho lgi thé ngudn vén gia ré déi dao tr Kho bac va cac 25

doanh nghiép Nha nwéc trong khi cac NHTM tw nhan 1&n

nhw TCB, ACB, MBB chirng kién NIM suy gidm nhanh. 15 =2 22288 SN daSSRNNgERSa
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TANG TRUONG LOI NHUAN PHAN HOA

Co’ cau thu nhap ngoai lai thay déi manh

Thu nhap ngoai lai cia cac NHTM niém yét trong nam 2023 chi tang 3.4%
S0 v&i nam trwdce, trong khi CAGR giai doan 2017-2022 1a 18.7%. Thu nhap
ngoai lai cling tdng cham lai la do doanh thu t&» hoa héng béo hiém cla cac
Ngan hang gidm manh sau khi NHNN siét chat quan Iy hoat dong tw van
bdo hiém tai cac Ngan hang. Co ciu thu nhap ngoai l3i ciia cac NHTM
chuyén bién dang ké khi da phan cac NHTM niém yét déu ghi nhan lai tir
hoat déng dau tw trai phiéu, kinh doanh ngoai héi tdng manh, bu dap cho sw

suy gidm cla hoat déng Bancassuarance.
Tang trweédng loi nhuan phan hoa
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Ngudn: NHTM, PSI téng hop

T&ng trwdng loi nhuan sau thué ctia 27 Ngan hang thwong mai cb
phan dang dwoc dang ky giao dich tap trung phan hoa ré rét trong
nam 2023. Nhiéu Ngan hang ghi nhan tang trwdng loi nhuan sau
thué manh la nh& vao viéc gidm chi phi dw phong, danh déi ty 1&
bao ng x4u dé dat tang trwdng loi nhuan nhw STB, MBB, BID,
VCB. DU vay, chidng t6i cho rang, VCB, BID, MBB van duy tri tét
céac chi sé an toan tai chinh va ty 1& bao no x4u trén 100%. Ching
t6i lwu y trwdng hop clia STB khi gidm manh chi phi dy phong

xudng con moét nlra ndm trwde trong khi ty 18 no xau da ting

130bps va vuot 2% vao cubi ndm 2023.




Ty 1é no xau giam trong quy 4 sau 3 quy lién tiép ting ndng

Chét lwong tai san cia cac NHTM giam manh trong nam 2023. Ty 1& no xau tang ndng trong 3 quy dau nadm va giam trong quy 4. Gia tri no’ xau
trong quy 4/2023 ctia 19 NHTM niém yét cling giam 13,811 ty déng so v&i quy trwdc cho thay chéat lwong tai san cé sw cai thién. Du vay, hau hét cac
NHTM niém yét déu chirng kién ty 1& no x4u ndi bang tang nhanh, chi c6 CTG, LPB ghi nhan ty I& no xau cudi nam 2023 gidm so vé&i nam 2022
nhwng ciing da chirng kién ty 1& no' x4u tang trong 3 quy dau ndm. Déc biét, ty 1é no x4u hop nhét clia VPB gidm theo tirng quy ctia nam 2023 nho tai

co cau FE Credit va dwa mot sd khoan no' xau ra khdi bang can dbi qua nghiép vu ban ng’ cho VAMC.

Tang trwdng gia tri tuyét déi no xau va ty lé Ty & no’ xau ctia hau hét cac NHTM ting nhanh
no xau cua 19 NHTM niém yet trong nam 2023
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RUI RO TiN DUNG GIA TANG

Ty 1é bao no xau giam & tat ca cac NHTM

Ty Ié bao no x4u cua tat ca cac NHTM niém yét cudi nam 2023 déu giam so v&i ndm 2022. Ty 1& no x4u tdng nhanh da khién cho nhiéu NHTM
du da téng chi phi dw phong 1én dang ké& van khong thé duy tri dwoc ty I& bao ng xau. Nguwoc lai, nhw ching tdi da dé cap & trén, mot sé Ngan hang
da danh déi ty 1& bao no xau dé Iy ting trwéng vé loi nhuan khién cho ty 1& bao ng x4u giam. Tinh t6i cubi ndm 2023, chi cd cac NHTM quéc doanh
va mot s6 NHTM tw nhan nhw MBB, TCB, BAB la con duy tri dwoc ty 1& bao ng xau trén 100%, cac NHTM con lai d&u c6 ty 1& bao ng x4u thap hon

mtrc nay cho thay ri ro vé tin dung cGia nganh Ngan hang dang tang 1&n va can dwoc theo ddi chét ché.

Ty lé bao no x4u cua tat ca cac NHTM niém yét déu giam trong nam 2023

\ x 202 2021 m2022 m202
%dw phong/ng xau 020 0 0 023

450
400
350
300
250
200
150
100

5

o

o

VCB BID CTG BAB MBB  TCB LPB ACB SSB SHB STB HDB

TPB MSB  VPB VIB ocCB EIB

Ngudn: BCTC cac NHTM, PSI téng hop




E éé CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROVIETNAM SECURITIES INC. - ‘

T ‘
TRIEN VO ' ¢‘ .‘ 15%55%%5:: E=.-

NGANH NGAN HANG

NAM 2024 : ..::EE§=======-==‘-'-. =-j._'




Duy tri mat bang lai suat thap nhwng dw bao sé ting dan tir Q2/2024

Nhu cau vdn ctia nén kinh t& van & murc thap va ting trwdng tin dung cham khién cho cac Ngan hang thwong mai khéng can voi va nang lai suét. Tuy
nhién, hoat ddng hat tién cta Ngan hang Nha nwéc trén thi trweong 2 da khién hé thdng Ngan hang gidm thanh khoan dang ké. L&i suét trén thi trudong
2 da tdng manh tr mrc dudi 1% I1én trén 4%. Bén canh dé, viec NHNN tang I&i sudt OMO ciing d& day chi phi di vay ctia cac NHTM trén thi trwdng 2
lén cao hon han so véi viéc huy dong trén thi trwdng 1. Nhw vay, ching t6i cho réng, cac NHTM c6 thé sé nang lai suat huy dong tién gtri ngay tr quy
2 dé& dap ng thanh khodn va muc tiéu tang trwéng tin dung cho ca ndm 2024. Du vay, ching t6i dw bao, mat béng lai suét ciing sé khong tang qua

nhanh do NHNN van dang né lwc dé giam chi phi di vay va hé tro tng trwdng kinh té.

M6t s Ngan hang da nang lai suat ky han ngan khién cho mét bang lai suat tang nhe tir cudi thang 4, dau thang 5/2024

Lai suat huy dong ky han 3 thang Lai suat huy dong ky han 6 thang
SOBs Nhém NHTMCP Ion Nhém NHTMCP khac SOBs Nhom NHTMCP 16n Nhém NHTMCP khéc
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Tin dung tang trwéng nh& kinh té phuc hoéi va nganh BDS di qua vuing day

Chung tdi cho rang tang trwdng tin dung nam 2024 cé thé dat muc tiéu 15% cia Ngan hang Nha nuwéc nhd sw phuc hdi ctia nén kinh té dan toi
nhu cau vay vén d& mé rong san xuét ciing nhw tiéu dung téng Ién. Bén canh do, nganh Bat dong san ciing cho thay nhirtng dau hiéu 4m I&n khi cac
giao dich bat dau tang tré lai, két hop véi tac dong tich cwe tir Luat DAt dai méi ban hanh va nd lyc thao g& cac vuwéng mac phap Iy cho nhirng dw

&n bat dong san 16n sé 1a tao ra dong lwc cho tang trwdng tin dung ctia cac Ngan hang thwong mai.

Q1/2024, tang trwdng tin dung toan nganh Ngan hang chi dat 0.98% YTD do nhu cau tin dung van con thdp. Ching téi dy bao, ting trwéng tin
dung sé bat dau tang téc tir cudi Q2/2024 khi cac div liéu vi mo ca trong nwdc va thé gi¢i dang chi ra rang nén kinh té thé gi¢i ndi chung dang bat
dau cé nhirng dau hiéu tét 1&n. Niém tin kinh doanh ctia cac doanh nghiép Viét Nam dang cai thién theo hwdéng tich cwe va cac doanh nghiép cling

dang c6 ké hoach mé rong san xuét sé thuc day nhu cau vén ctia nén kinh té va ting trwdng dw no cho vay clia nganh Ngan hang.

Tin dung dw kién ting téc tir cubi Q2/2024
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TRIEN VONG NGANH NGAN HANG NAM 2024

NIM cai thién nh& chi phi huy déng thap

Hau hét cac khoan huy dong gia cao ctia cac NHTM da dao han trong quy 3 va quy 4/2023 gitp cho chi phi 1ai cia cac NHTM sé& giam di dang ké
trong ndm 2024. Bién li thuan cla cAc NHTM c6 thé sé& hdi phuc dan va hiéu qua hoat dong mang tin dung sé dwoc cai thién hon sau khi suy gidm
trong nam 2023. Du vay, ching tdi cho réng bién dong manh clia ty gia va diéu hanh cung tién ctia Ngan hang Nha nuéc trén thi trwong 2 1a "con gié

ngwoc" can tré tbc do cai thién NIM clia cac NHTM.

Chung t6i ky vong NIM ctia cac NHTM trong ndm 2024 c6 thé cai thién khoang 30-50bps. Trong d6, cac NHTM québc doanh cé thé ching kién
NIM tdng cham hon do phai duy tri 14i cho vay thap theo chi dao ctia NHNN. Cac NHTM tw nhan nhiéu kha n&ng c6 thé mé rong NIM nhanh hon nhe

linh hoat trong viéc diéu chinh |&i suat.

Mét s6 Ngan hang thwong mai da ghi nhan NIM cai thién ngay tir Q1/2024
® Tang/Giadm NIM so v&i quy trwde (trai - diém co ban) Tang trwdng tin dung (phai - %YTD)
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Gia han TT02/2024, giam bé&t ap Iwe nor xau va trich 1ap dw phong cho cac NHTM

Con s no xau nganh Ngan hang ndm 2023 du da tdng nhanh 1én mirc 4.55% téng dw no cho vay khach hang nhwng van chwa phan anh ding thuc

té chéat lwong tai san tai cac Ngan hang thwong mai. Thong tw 02/2023-TT/NHNN cho phép cac Ngan hang thwong mai va nhivng khéach hang vay c6

kha nang hdi phuc va thanh toan no dwoc phép co cu lai cac khodn ng' da qua han. Tinh t&i hét nam 2023, téng gia tri no gbc va lai dwoc co ciu

theo Thong tw 02 1& trén 183,500 ty ddng. Nhw vay, néu ghi nhan dung, sé c6 khodng 1.35% téng dw ng cho vay clia toan nganh Ngan hang chiu tac

dong va chuyén nhém no xau.

Ngan hang Nha nwéc da ddng y chd truong kéo dai hiéu
Iwec Théng tw 02/2023 nhwng chwa dwa ra van ban chinh
thirc vé& thdi han méi. DU vay, day ciing 1a tin hiéu tich
cwe déi véi nganh Ngan hang. Cac Ngan hang thwong
mai sé c6 thém th&i gian va chia nhé cac khoan trich
lap dw phong, doéng thoi ciing duy tri dwoc cac chi
s6 tai chinh twong déi 6n dinh dé khéng bi ha xép
hang tin nhiém va cé thé tiép tuc huy déng cac

ngudn vén chi phi thap trén thj tredng quoc té.

Trén quan diém than trong, chdng t6i van lwu y rdi ro no
x4u dbi v&i nganh Ngan hang trong nam 2024. DU céac
chi sb chwa thé hién ré rang, hau hét cac Ngan hang van
sé phai tang trich lap dw phong va bién lgi nhuan cla

cac Ngan hang sé bi anh hwéng.
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PSI

LIEN HE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHI
Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: +84 24 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Lau 1, toa nha PVFCCo, sé 43 Mac Dinh Chi, Phudng Da Kao, Quan 1, TP. H6 Chi Minh
DT: +84-28 3914 6789

Fax: +84-28 3914 6969

Chi nhanh TP. Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, TP. Viing Tau
DT: +84-64 254520/22/23/24/26

Fax: (84-64) 625 4521

Chi nhanh TP. Pa Néng

Tang G va tang 1, Toa nha PVCombank Da Nang, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, Phudng Hoa Cudng Béc,
Quan Hai Chau, TP. ba Nang

DT: +84-236 389 9338

Fax: +84-236 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc théng tin va nhan dinh trong b4o céo nay duoc PSI dua ra dua trén nhirng ngudn tin ma PS| coi 1a dang tin cay vao thoi
diém coéng bd. Tuy nhién, PSI khdng dam bao tinh ddy dd va chinh xac tuyét ddi clia cac théng tin nay. Bao cao dwoc dwa ra
dwa trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dauw mua ban,
nam git chirng khoan.

Nha d&u tw chi nén st dung bao céo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh du tw ca minh vaPSI sé khéng chiu
bét ctv trach nhiém nao trud'c nha dau tu ciing nhw déi twong dwoc nhdc dén trong béo céo nay vé nhiing ton that cé thé xay
ra khi dau tw hodc thong tin sai léch vé ddi twong duoc nhic dén trong bao co nay.

WWW.psi.vn
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